POLITICAS DE RECEPCAO, EXECUCAO E
TRANSMISSAO DE ORDEM
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1. Introducéo

A presente Politica de Recepg¢do, Execucdo e Transmisséo de Ordens (doravante designado por
Politica) da Lucrum Trust — Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, S.A (doravante
designado por Lucrum Trust) foi elaborada no cumprimento da obrigacdo estipulada na alinea
f) do artigo 348.° do Cddigo de Valores Mobiliarios (doravante designado por CVM) e em
conformidade com o disposto nos artigos 71° e seguintes do Regulamento n.° 1/15 de 15 de
Maio, e descreve as regras e procedimentos, estratégias e as demais praticas a aplicar na
recepcao, transmisséo e execugdo de ordens de clientes. com o objectivo de alcangar o melhor
resultado possivel nas actividades inerentes a recepcdo, transmissao e execucao de ordens dos

Clientes.

2. Ambito e objectivo

Esta Politica aplica-se a relacdo entre a Lucrum Trust e os seus Clientes e tem como principal
objectivo, que a Lucrum Trust execute as ordens dos seus clientes nas melhores e mais
favoréveis condigdes, considerada a natureza do cliente em si, da ordem, dos mercados e dos
produtos em causa, tendo sempre em aten¢do os deveres previstos nas normas e nas disposicoes
contratuais aplicaveis, sendo esta, parte integrante do contrato de Intermediacdo Financeira,

estabelecido entre a Lucrum Trust e os seus clientes.

3. Classificacao dos clientes

A classificacdo de clientes é feita por instrumento préprio em vigor na nossa Instituicao,
estando feita de acordo, os requisitos previstos no CVM, que as categoriza em:
a) Investidor Institucional;

b) Investidor N&o Institucional.

A Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMC), pode, por regulamento, qualificar ou
permitir a qualificagdo como investidores institucionais de outras categorias de entidades que
sejam dotadas de uma especial competéncia e experiéncia relativas a instrumentos financeiros

as pessoas que tenham solicitado o tratamento como tal.



4. Recepcao, Aceitacdo e Recusa da Ordem

Obedecendo ao disposto no artigo 361.° do CVM, ao receber uma ordem para a realizacéo de
operacdes sobre valores mobiliarios ou instrumentos derivados, a Lucrum Trust deve:

a) Verificar a legitimidade do ordenador; e

b) Adoptar as providéncias que permitam estabelecer o momento da recepcéo da ordem.

A Lucrum Trust deve recusar uma ordem sempre que:
a) N&o lhe sejam fornecidos todos os elementos a sua boa execug&o;
b) A operacdo contrarie 0s interesses do ordenador, salvo se este confirmar a ordem por
escrito;
c) A Lucrum Trust ndo esteja em condi¢des de fornecer ao ordenador toda a informacéo
exigida para a execucdo da ordem;
d) O ordenador nédo preste a caucao exigida por lei para a realizacdo da operacéo; e

e) N&o seja permitido ao ordenador a aceitacao de oferta publica.

A Lucrum Trust podera ainda recusar-se a aceitar uma ordem quando o ordenador:
a) N&o faca prova da disponibilidade dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados a
alienar,;
b) N&o tenha promovido o blogueio dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados a
alienar, quando exigido pela Lucrum Trust;
c) N&o ponha a sua disposi¢cdo 0 montante necessario a liquidacéo da operacéo;

d) N&o confirme a ordem por escrito, se tal Ihe for exigido.

A Lucrum Trust ndo pode recusar uma ordem quando dada por pessoa com quem tenha anterior
relagdo de clientela. Em caso de recusa, a Lucrum Trust deve imediatamente informar o

ordenador.

5. Agregacao de Ordens e afectacdo de Operagdes

Ao proceder a agregagdo, numa unica ordem, de ordens de vérios clientes, a Lucrum Trust
obriga-se a:

a) Assegurar que a agregacao ndo seja, em termos globais, prejudicial a nenhum cliente;



b) Informar previamente os clientes, cujas ordens devam ser agregadas, da eventualidade
de o efeito da agregacdo ser prejudicial relativamente a uma sua ordem especifica.
c) Demonstrar fundamentadamente que, sem a combinacéo, ndo teria podido executar a

ordem do Cliente ou néo teria de executar em condicfes tdo vantajosas.
6. Execucao

A Lucrum Trust considera que recebe uma ordem de um Cliente, sempre que uma instrucdo de
execucdo origina uma obrigacdo contratual para com o cliente, e ao executar a mesma, devera
ter-se em atencdo os Principios do Relacionamento com o Cliente e os critérios de execucgédo
que se seguem:

I. Caracteristicas do Cliente (Investidor Institucional ou Investidor N&o Institucional);

ii. Caracteristicas da ordem do Cliente;

iii. Caracteristicas do instrumento financeiro objecto da ordem;

v, Caracteristicas dos locais de negociacao da ordem.

Quando uma ordem nao é executada de imediato, fica a discricdo da Lucrum Trust a forma de
execucdo da ordem, que sera registada na conta do Cliente sem necessidade de reconfirmacédo

do preco, volume ou outras condicdes.

7. Instrucédo especifica

Quando o cliente der uma instrucdo especifica relacionada com uma ordem ou parte dela,
a Lucrum Trust terd em atencdo, todos 0s passos necessarios para providenciar o melhor
resultado possivel, inerente a esta ordem.

Se um Cliente quiser que uma ordem seja executada de uma forma especifica e em
desacordo com a politica da Lucrum Trust, devera especificar de forma precisa e clara o
método de execucdo quando emite a ordem, desde que ndo esteja em desconformidade com
a lei aplicavel. Se as instrucGes especificas ndo forem claras ou completas, a Lucrum Trust
determinaré os pontos em falta de acordo com a politica de execugéo aqui definida.
Quaisquer instrugdes especificas transmitidas por um cliente poderdo impedir a Lucrum

Trust de obter o melhor resultado possivel de acordo com a sua politica de execucéo.



8. Impossibilidade de execucéo

Nos casos em que a Lucrum Trust ndo possa executar uma ordem, deverd imediatamente
transmiti-la a outro agente de intermediacdo que a possa executar, respeitando a prioridade da

recepcdo, salvo melhor indicacdo dada pelo ordenador.

9. Locais de execucao

No cumprimento da obrigacdo de empregar todos os esforgos admissiveis para obter o melhor
resultado possivel para os Clientes, a Lucrum Trust poderé usar de diferentes estruturas de
negociacdo para executar as ordens dos seus Clientes, nomeadamente:

e Mercados Regulamentados;

e Mercados Nao Regulamentados;

e Fontes internas de liquidez;

e Outros agentes de intermedia¢do, actuando como “agency brokers”.

A Lucrum Trust deve informar o cliente sobre a sua politica de execuc¢do, ndo podendo iniciar
a prestacao de servicos antes de este ter dado o seu consentimento e reconhecer que algumas
de suas ordens poderdo ser executadas fora de um mercado regulamentado ou de um Sistema
de Negociagdo Multilateral, ou ndo ser executada pela Lucrum Trust, mas por outro agente de

intermediacao.

10. Factores de execucgao

Ao definir a forma como a ordem sera executada, de modo a salvaguardar os interesses dos
seus clientes, a Lucrum Trust considerara os seguintes relevantes factores:

e Preco;

e Rapidez na execucgao;
e Volume da ordem;

e Custos de execucéo;

e Natureza da ordem;



e Risco de crédito na liquidacdo; e

e Quaisquer outras consideracdes relevantes para a execucgéo eficiente da ordem.
E responsabilidade da Lucrum Trust, determinar a importancia de cada um destes factores,
durante a execucdo de uma ordem.
Em determinadas circunstancias, e para algumas Ordens, Instrumentos Financeiros ou
Mercados, a Lucrum Trust podera considerar que algum ou alguns dos factores acima
referidos, se afiguram mais importantes do que o pre¢o na determinacdo do que representa

a melhor execucdo possivel, das ordens dos Clientes.

11. Forma e prazo de validade

As ordens podem ser dadas oralmente ou por escrito. A Lucrum Trust é responsavel pela
reducdo a escrito da ordem, quando ndo dada presencialmente, caso em que é responsabilidade
do ordenador.

A Lucrum Trust podera substituir a reducdo a escrito das ordens pelo mapa de insercdo das
ofertas no sistema de negociacéo.

A Lucrum Trust podera aceitar a transmissdo de instrucdo com recurso a meios informaticos
ou telefénico, nos termos e condi¢des em que isso for ou vier a ser praticado e admitido pela
Correctora, podendo este exigir a confirmacéo escrita das ordens que por esses meios lhe forem
transmitidos.

O prazo de validade das ordens é definido pelo ordenador, ndo podendo exceder um ano,
contado do dia seguinte a data de recepcao da ordem pela Lucrum Trust.

A Lucrum Trust podera definir prazos inferiores h4 um ano, informando os clientes sobre 0s
prazos de validade que pratique, os quais podem variar em funcdo dos mercados onde a ordem
possa ser executada ou da natureza dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados.

Nos casos em que o ordenador ndo defina um prazo de validade, as ordens sdo validas até ao

fim do dia em que sejam dadas.
12. Revogagédo e modificagdo

As ordens poderdo ser revogadas ou modificadas desde que a revogagdo ou a modificagédo

cheguem ao poder de quem as deva executar antes da execucao.



A modificacdo de uma ordem para executar em mercado regulamentado constituird uma nova

ordem.

13. Informacao sobre o ultimo precgo dos instrumentos financeiros

No intuito de se mitigar a assimetria de informacao, logo apds a solicitagdo de uma ordem por
parte do Cliente, a Lucrum Trust informara sobre o ultimo preco do instrumento financeiro

cotado em mercado de bolsa.

14. Duvidas e omissoes

Em caso de duvidas e/ou omisses na interpretacdo deste documento, deve-se solicitar o
devido esclarecimento a Direc¢do de Compliance e Risco.

15.  Vigéncia e reviséo

Esse documento entra em vigor a partir da data de sua aprovacdo. Apds aprovacdo, a sua
revisdo ird ocorrer no periodo méximo de 12 meses, ou sempre que o Conselho de
Administracdo, a Comissdo de Mercados de Capitais ou BODIVA entenderem ser necessario,
ou por forca de lei.

16. Histérico de versoes

O calendério infra detalha todas as alteragdes feitas ao presente Regulamento, desde a sua
elaboracao

Versao Designacao de Aprovacao

Alteracoes
1.0 31 de marco de 2023 - Conselho de Administracdo (CA)
1.1 12 de agosto de 2024 | Classificacdo de clientes | Conselho de Administracdo (CA)




